📘 FICHE ECO09 — Asymétries d’information, risques, intermédiation et instabilités financières

1. L’importance de l’information dans le fonctionnement du marché
Dans les modèles de marché parfait, l’information est :
· complète,
· gratuite,
· simultanée,
· parfaitement distribuée.
Mais selon tes documents (eco20, eco21), l’information est imparfaite, ce qui provoque :
· des comportements opportunistes,
· des difficultés de sélection des partenaires,
· des crises financières.
Ces asymétries d’information bloquent le bon fonctionnement du marché.

2. Les deux grandes formes d’asymétries d’information
🔹 A. La sélection adverse (avant le contrat)
Définition :
L’acheteur ne connaît pas la qualité réelle du produit → risque de choisir les « mauvais profils ».
Exemples :
· crédit : l’emprunteur risqué cache des informations,
· assurance : seuls les profils à risque souscrivent,
· marché de l’occasion : les bons produits quittent le marché.
➡️ Résultat : les mauvais chassent les bons (théorie d’Akerlof).

🔹 B. L’aléa moral (après le contrat)
Définition :
Une fois engagé, l’agent peut adopter un comportement différent de celui attendu.
Exemples :
· assuré qui prend plus de risques,
· emprunteur qui utilise mal le crédit,
· banque qui prête trop facilement en pensant être renflouée.
➡️ Résultat : augmentation des risques → fragilité du système.

3. L’intermédiation financière : un rôle clé pour réduire les asymétries
Selon eco20, les banques existent précisément pour corriger ces imperfections.
🔸 Rôles essentiels des banques :
1) Transformer l’épargne en financement
· Collecte de dépôts
· Distribution de crédits
2) Réduction des asymétries d’information
Les banques :
· sélectionnent les emprunteurs,
· disposent d’informations privilégiées,
· surveillent les projets,
· gèrent les risques.
3) Réduction des coûts de transaction
Elles mutualisent les frais de recherche, de contrôle et de gestion.

4. La transformation bancaire : faire du long avec du court
Tes documents mettent en avant quatre transformations assurées par la banque :
🔹 Montant
Regrouper de petites épargnes → financer de gros projets.
🔹 Durée
Convertir dépôts à court terme → prêts à long terme.
🔹 Rémunération
Prêter à un taux > taux versé sur les dépôts (marge bancaire).
🔹 Liquidité
Assurer que les déposants puissent retirer leurs fonds.
Cette transformation permet à l’économie d’investir, mais elle crée des risques systémiques.

5. Les risques financiers majeurs
Selon les documents eco20 et eco21 :
🔸 Risque de crédit
Emprunteurs qui ne remboursent pas.
🔸 Risque de liquidité
Retraits massifs → banques en difficulté.
🔸 Risque de marché
Fluctuations des cours financiers, taux d’intérêt, taux de change.
🔸 Risque de solvabilité
Insuffisance de fonds propres → faillite bancaire.
🔸 Risque systémique
Un acteur ou pays en crise → contagion globale.
➡️ Les marchés financiers sont structurellement instables.

6. La globalisation financière : un amplificateur de risques
Tes documents (eco21) expliquent que la globalisation repose sur une triple unité :
· unité de lieu (marchés interconnectés),
· unité de temps (marché 24h/24),
· unité de produits (mêmes titres partout).
🔹 Effets positifs
· diversification des risques
· financement international
· innovation financière
· liquidité accrue
🔹 Effets pervers
· volatilité excessive
· spéculation
· bulles financières
· évasion fiscale
· perte de contrôle des États
· paradis fiscaux
· crises en cascade

7. Les crises financières : une conséquence naturelle des imperfections
Les crises listées dans les fichiers (eco21) :
· crise mexicaine (1984)
· crise asiatique (années 1990)
· crise européenne (1993)
· bulle internet (2000)
· crise argentine (2001)
· crise des subprimes (2007-2008)
· crise grecque (2010)
Toutes ont en commun :
· bulles spéculatives,
· prise de risque excessive,
· asymétries d’information,
· interconnexion mondiale.

8. Les réponses possibles : régulation financière et politique monétaire
🔸 Rôle de la banque centrale
Selon eco25 :
· contrôle des taux d’intérêt,
· supervision bancaire,
· régulation de la masse monétaire.
🔸 Rôle de la régulation internationale
Institutions :
· FMI
· Banque mondiale
· BRI
· BCE
· OMC (pour les flux financiers liés au commerce)
🔸 Rôle des États
· supervision
· régulation bancaire
· garantie des dépôts
· lois prudentielles
· ratio de solvabilité
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