📘 FICHE ECO11 — Les besoins de financement, l’épargne et les mécanismes de financement de l’économie

1. Pourquoi financer l’économie ?
Toute économie repose sur deux opérations essentielles :
🔹 Les agents à capacité de financement
→ Ils épargnent plus qu’ils ne dépensent.
Exemples : ménages, entreprises très rentables, certains États.
🔹 Les agents à besoin de financement
→ Ils dépensent plus qu’ils ne disposent de ressources internes.
Exemples : entreprises investissant, ménages achetant un logement, État en déficit.
🔎 Tes documents montrent que l’épargne doit se transformer en investissement pour permettre :
· la croissance,
· la création d’emplois,
· l’innovation,
· la modernisation des infrastructures.
➡️ Sans mécanisme de financement, il n’y a ni investissement ni croissance.

2. La notion d’épargne
Tes documents définissent l’épargne comme la part du revenu non consommée.
Elle peut être :
· financière (livrets, assurances-vie, actions, obligations),
· non financière (immobilier).
🔹 Pourquoi les ménages épargnent-ils ?
· précaution
· retraite
· acquisition immobilière
· projets futurs
· recherche de rendement
L’épargne est indispensable au financement national.

3. Les deux grands modes de financement
Tes documents (eco20, eco21) distinguent deux circuits :

A. Le financement interne (ou autofinancement)
C’est quand l’agent finance lui-même ses investissements grâce à :
· bénéfices non distribués,
· amortissements,
· réserves.
Avantages :
· peu coûteux,
· rapide,
· indépendant.
Limites :
· insuffisant pour les projets importants,
· dépend de la rentabilité.

B. Le financement externe
Deux formes principales :
1) Le financement indirect (bancaire)
Les banques collectent l’épargne pour la prêter.
Elles jouent un rôle essentiel :
· réduction des asymétries d’information,
· transformation des dépôts en crédits,
· mutualisation des risques.
C’est le mode dominant en Europe.
Exemples :
· crédit immobilier,
· crédit à la consommation,
· crédit aux entreprises.

2) Le financement direct (marchés financiers)
Via :
· marché monétaire (court terme),
· marché financier (long terme),
· émission d’actions,
· émission d’obligations.
Les entreprises accèdent directement aux investisseurs.
C’est le mode dominant aux États-Unis.

4. Le rôle essentiel des institutions financières
Tes documents (eco20, eco21) distinguent plusieurs acteurs :
🔸 Banques de détail
Collectent dépôts, distribuent crédits.
🔸 Banques d’investissement
Gèrent émissions d’actions/obligations, conseils financiers.
🔸 Compagnies d’assurance
Protègent contre les risques et placent de grandes quantités d’épargne.
🔸 Banque centrale (BCE dans la zone euro)
· supervise la création monétaire,
· fixe les taux directeurs,
· assure la stabilité financière.

5. Le marché monétaire
Marché à court terme (moins d’un an).
Il sert à :
· ajuster les besoins temporaires de liquidité,
· placer les excédents de trésorerie,
· financer l’État à court terme.
Acteurs :
· banques,
· entreprises,
· trésor public.

6. Le marché financier
Marché à long terme, divisé en :
· marché primaire : émission de nouveaux titres
· marché secondaire : échanges de titres déjà émis (Bourse)
Titres échangés :
· actions (propriété + dividendes),
· obligations (créances + intérêts).
Ces marchés jouent un rôle crucial dans :
· le financement des entreprises,
· la gestion de patrimoine,
· la valorisation des actifs.

7. Les avantages et risques des deux modes de financement
	Mode de financement
	Avantages
	Risques

	Banco-centralisé
	Supervision, stabilité, accès large
	Risque bancaire, fragilité de liquidité

	Marchés financiers
	Accès massif au capital, innovation
	Volatilité, spéculation, crises systémiques



8. Connexion entre financement et croissance
Une économie se développe si :
· l’épargne se transforme efficacement en investissement,
· les banques et les marchés fonctionnent correctement,
· les risques sont maîtrisés.
Sans financement :
· pas d’investissements productifs,
· pas de gains de productivité,
· pas de croissance.
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