📘 FICHE ECO13 — Les marchés financiers : fonctionnement, titres, acteurs et risques
(Bloc 3 – fiche 3)

1. Rôle général des marchés financiers
Les marchés financiers sont des espaces d’échange de capitaux où se rencontrent :
· entreprises,
· ménages,
· banques,
· investisseurs institutionnels,
· États.
Ils permettent :
· de mobiliser l’épargne,
· de financer les investissements,
· de répartir les risques,
· de donner une valeur aux actifs,
· de fluidifier les échanges.
Ces marchés complètent le financement bancaire traditionnel.

2. Les deux grandes composantes des marchés financiers
🔹 A. Le marché primaire (émission de titres)
C’est le lieu où sont émis de nouveaux titres.
Acteurs :
· entreprises,
· États,
· banques d’investissement.
Ils y émettent :
· des actions (titres de propriété),
· des obligations (titres de créance),
· d’autres instruments financiers.
Objectif : obtenir des ressources à long terme.

🔹 B. Le marché secondaire (échanges de titres existants)
C’est le marché sur lequel s’échangent des titres déjà émis, notamment en Bourse.
Rôles :
· assurer la liquidité,
· permettre aux investisseurs d’acheter et revendre facilement,
· donner un prix de marché en continu aux actifs.
Sans marché secondaire, les investisseurs hésiteraient à acheter des titres ne pouvant être revendus.

3. Les principaux types de titres
🔸 Actions
Représentent une part du capital d’une entreprise.
Droits associés :
· droit de vote,
· droit au dividende,
· droit à la plus-value potentielle.
Risque : élevé
Potentiel de rendement : important.

🔸 Obligations
Représentent une créance : l’investisseur prête de l’argent contre un intérêt.
Caractéristiques :
· taux fixe ou variable,
· échéance déterminée,
· remboursement du capital à terme.
Risque : modéré à élevé selon l’émetteur.

🔸 Produits dérivés
Contrats dont la valeur dépend d’un actif sous-jacent :
· actions,
· taux d’intérêt,
· devises,
· matières premières.
Utilité :
· couverture du risque,
· spéculation,
· arbitrage.
Ces produits multiplient les possibilités mais augmentent aussi la complexité du système.

4. Les grands acteurs des marchés financiers
🔹 Entreprises
Émettent des actions ou obligations pour financer leur développement.
🔹 États
Émettent des obligations pour financer leurs dépenses et leur dette.
🔹 Banques et banques d’investissement
· organisent les émissions,
· gèrent des portefeuilles,
· effectuent des opérations de marché.
🔹 Investisseurs institutionnels
Composés de :
· compagnies d’assurance,
· fonds de pension,
· fonds d’investissement,
· mutuelles.
Ils détiennent une part massive des capitaux circulant dans le monde.
🔹 Ménages
Investissent directement en Bourse ou via des produits d’épargne.

5. Le fonctionnement des marchés : liquidité et transparence
🔹 La liquidité
Capacité à acheter ou vendre rapidement un titre sans faire bouger son prix.
Plus un marché est liquide, plus il est efficace.
🔹 La transparence
Obligation d’informer le public :
· résultats financiers,
· opérations importantes,
· composition de l’actionnariat.
Cette transparence protège les investisseurs et limite les manipulations.

6. Les fonctions économiques des marchés financiers
1. Financement de l’économie
2. Canalisent l’épargne vers les entreprises et États.
3. Allocation des ressources
4. Le capital va vers les projets jugés les plus rentables.
5. Partage et diversification du risque
6. Les investisseurs répartissent leur portefeuille.
7. Information continue
8. Les prix reflètent les anticipations des agents.
9. Discipline des entreprises
10. Les sociétés cotées doivent respecter des obligations de transparence.

7. Les risques financiers
Les marchés financiers comportent plusieurs types de risques :
🔸 Risque de marché
Fluctuation des prix des actifs (actions, obligations, matières premières…).
🔸 Risque de crédit
Défaillance d’un emprunteur ou d’un émetteur d'obligations.
🔸 Risque de liquidité
Difficulté à vendre un actif rapidement sans perte.
🔸 Risque de change
Variation des taux de change pour les investissements internationaux.
🔸 Risque systémique
Propagation d’une défaillance à l’ensemble du système financier.
Un événement isolé peut entraîner une crise mondiale.

8. Les crises financières : mécanismes récurrents
Les crises suivent généralement le même schéma :
1. Période d’euphorie → hausse rapide des prix.
2. Endettement excessif → prises de risque.
3. Perte de confiance → ventes massives.
4. Effondrement des marchés → faillites.
5. Contagion internationale.
Elles peuvent naître sur :
· les marchés immobiliers,
· les marchés boursiers,
· la dette publique,
· le secteur bancaire.

9. La régulation financière
Pour limiter les risques, plusieurs outils existent :
🔹 Normes prudentielles
Exigent des banques qu’elles disposent de réserves suffisantes (fonds propres).
🔹 Autorités de régulation
· au niveau national,
· au niveau européen,
· au niveau international.
Rôles :
· surveillance,
· prévention des abus,
· contrôle des transactions.
🔹 Plans de résolution bancaire
Permettent d’éviter qu’une faillite bancaire ne se transforme en crise générale.
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