📘 FICHE ECO15 — Globalisation financière, crises, risques systémiques et stabilité internationale

1. La globalisation financière : une intégration mondiale des marchés
La globalisation financière correspond à l’intégration progressive des marchés de capitaux à l’échelle internationale.
Elle repose sur trois caractéristiques majeures :
🔹 Unité de lieu
Les centres financiers mondiaux sont reliés entre eux en temps réel. Une décision prise sur une place financière influence instantanément les autres.
🔹 Unité de temps
Grâce à la succession des zones géographiques (Asie → Europe → États-Unis), les marchés fonctionnent quasiment 24 heures sur 24.
🔹 Unité de produits
Les instruments financiers (actions, obligations, produits dérivés) sont standardisés et échangés sur toutes les grandes places.
Cette intégration rend les échanges plus fluides, mais aussi plus sensibles aux perturbations globales.

2. Les moteurs de la globalisation financière
Plusieurs évolutions expliquent la montée en puissance de la finance mondiale :
🔸 Libéralisation des capitaux
De nombreux pays ont supprimé les contrôles sur les mouvements de capitaux, facilitant les transferts instantanés.
🔸 Innovations technologiques
L’informatisation des marchés, le trading algorithmique et Internet permettent des transactions rapides et massives.
🔸 Croissance des multinationales
Les grands groupes opèrent dans plusieurs pays et mobilisent des financements globaux.
🔸 Développement d’une multitude de produits financiers
Options, contrats à terme, swaps… Ces instruments permettent de couvrir des risques mais aussi de spéculer.

3. Les avantages de la globalisation financière
✔️ Accès élargi au financement
Les entreprises peuvent lever des capitaux partout dans le monde.
✔️ Diversification du risque
Les investisseurs répartissent leurs placements sur plusieurs zones économiques.
✔️ Liquidité accrue
Les actifs sont plus facilement échangeables, même en grande quantité.
✔️ Innovation financière
La concurrence stimule la création de nouveaux produits et de nouvelles techniques de gestion.
Ces atouts soutiennent la croissance et l’investissement.

4. Les limites et dangers de la globalisation financière
La globalisation présente aussi de nombreux risques.
⚠️ Volatilité accrue
Les prix des actifs (actions, obligations, devises, matières premières) réagissent très fortement aux événements mondiaux.
⚠️ Spéculation excessive
La recherche de gains rapides peut entraîner des bulles financières.
⚠️ Instabilité des flux de capitaux
Un pays peut attirer des capitaux massifs puis en perdre brusquement, provoquant une crise.
⚠️ Interconnexion dangereuse
Une perturbation locale — faillite, défaut, crise bancaire — peut se propager rapidement à l’ensemble du système.
La globalisation amplifie la portée des crises.

5. Le risque systémique : la menace centrale
Le risque systémique désigne la possibilité qu’un événement isolé provoque un effondrement généralisé du système financier.
Situations typiques :
· Faillite d’une grande banque influente,
· Défaillance d’un État fortement endetté,
· Effondrement d’un marché immobilier ou boursier,
· Retrait massif de capitaux des pays émergents.
Effets en cascade :
⬅️ pertes financières → ⬅️ faillites → ⬅️ contraction du crédit → ⬅️ récession économique.
Dans un système globalisé, ce risque est omniprésent.

6. Les grandes crises financières récentes
Les crises suivent souvent un schéma identique :
1. Phase d’euphorie : hausse forte des prix d’actifs.
2. Surendettement : emprunts excessifs, prise de risques.
3. Rupture de confiance : ventes massives.
4. Effondrement : faillites, récessions.
5. Propagation : contamination internationale.
Exemples marquants :
· Crise asiatique (1997)
· Bulle Internet (2000)
· Crise des subprimes (2007-2008)
· Crise de la dette souveraine (2010)
Chaque crise révèle la fragilité des marchés financiers globalisés.

7. Les institutions garantes de la stabilité financière
La stabilité financière repose sur plusieurs niveaux de supervision :
🏛️ Banques centrales
· prévention des crises,
· contrôle du crédit,
· gestion des taux d’intérêt,
· fourniture de liquidités en cas d'urgence.
🏛️ Banque Centrale Européenne (BCE)
· supervision des grandes banques européennes,
· maintien de la stabilité financière dans la zone euro.
🏛️ Fonds Monétaire International (FMI)
· assistance aux pays en difficulté,
· prêts de stabilisation,
· surveillance macroéconomique.
🏛️ Banque mondiale
· soutien au développement,
· financements de long terme.
🏛️ BRI (Banque des Règlements Internationaux)
· coordination internationale entre banques centrales,
· réflexion sur la régulation financière.

8. Les outils de régulation et de prévention
🔹 Normes prudentielles (Bâle I, II, III)
Elles imposent aux banques :
· des fonds propres suffisants,
· des règles de gestion du risque,
· des ratios de liquidité.
🔹 Supervision bancaire européenne
Via le Mécanisme de Supervision Unique (MSU).
🔹 Mécanismes de résolution bancaire
Pour gérer la faillite d’une banque sans déstabiliser tout le système.
🔹 Règles sur les marchés financiers
Transparence, encadrement des produits dérivés, lutte contre les abus.
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