📘 FICHE ECO23 — Les taux de change, la balance des paiements et les régimes de change
(Bloc 5 – fiche 3)

1. Le taux de change : définition
Le taux de change correspond au prix d’une monnaie exprimé dans une autre monnaie.
Exemple : 1 € = 1,10 $ signifie que l’euro s’échange contre 1,10 dollar.
Le taux de change influence :
· les importations,
· les exportations,
· la compétitivité des entreprises,
· le pouvoir d’achat à l’étranger.
C’est un élément central de l’économie internationale.

2. Appréciation et dépréciation d’une monnaie
🔹 Appréciation
La monnaie se renforce → elle vaut plus.
Exemple : l’euro passe de 1,10 $ à 1,20 $.
Effets :
· importations moins chères,
· exportations plus difficiles (car plus chères pour les étrangers),
· baisse de compétitivité-prix.
🔹 Dépréciation
La monnaie perd de sa valeur → elle vaut moins.
Exemple : l’euro passe de 1,10 $ à 1,00 $.
Effets :
· importations plus coûteuses,
· exportations stimulées,
· amélioration de la compétitivité-prix.

3. Les déterminants du taux de change
Le taux de change est influencé par :
🔸 Les taux d’intérêt
Un pays dont les taux sont élevés attire les capitaux → monnaie plus forte.
🔸 L’inflation
Une inflation plus élevée que chez les partenaires → perte de compétitivité → monnaie plus faible.
🔸 Les flux de capitaux
Investissements, placements financiers, mouvements spéculatifs.
🔸 Le commerce extérieur
Pays en excédent → demande forte de monnaie → tendance à l’appréciation.
🔸 La confiance et la stabilité politique
Un pays stable attire les investisseurs → monnaie plus solide.

4. Les régimes de change
Il existe trois grands régimes :

🔹 A. Le système de change fixe
Le pays fixe la valeur de sa monnaie par rapport à une autre (ex : dollar) ou à un panier de devises.
Caractéristiques :
· stabilité des relations commerciales,
· faible volatilité,
· nécessité de maintenir des réserves de change,
· perte d’autonomie de la politique monétaire.
Exemple : l’ancien système de Bretton Woods.

🔹 B. Le système de change flottant
Le taux de change varie librement selon l’offre et la demande sur les marchés.
Caractéristiques :
· grande flexibilité,
· ajustements rapides aux chocs économiques,
· volatilité potentielle,
· rôle important des marchés financiers.
Exemple : euro, dollar, yen.

🔹 C. Le change administré (ou intermédiaire)
Le pays laisse flotter sa monnaie mais intervient ponctuellement pour la stabiliser.
Outils :
· achats/ventes de devises,
· contrôle des capitaux,
· interventions de la banque centrale.
Exemple : la Chine pendant de nombreuses années.

5. La balance des paiements : un outil de diagnostic international
La balance des paiements enregistre toutes les opérations entre un pays et le reste du monde sur une année.
Elle se décompose en trois grandes parties :

🔹 A. Le compte des transactions courantes
Il inclut :
· la balance commerciale (biens),
· la balance des services,
· les revenus (intérêts, dividendes),
· les transferts courants (aides, remises, versements).
Un excédent signifie que le pays vend plus qu’il n’achète.
Un déficit indique une dépendance vis-à-vis du reste du monde.

🔹 B. Le compte de capital
Il enregistre :
· les acquisitions ou cessions d’actifs non financiers (brevets, licences),
· les transferts liés au capital.

🔹 C. Le compte financier
Il retrace les mouvements de capitaux :
· investissements directs (implantation d’entreprises),
· investissements de portefeuille (actions, obligations),
· autres flux financiers.
Un pays en déficit doit attirer des capitaux pour se financer.

6. L’équilibre global : un principe fondamental
Par construction, la balance des paiements est toujours équilibrée :
[
\text{Transactions courantes} + \text{Compte de capital} + \text{Compte financier} = 0
]
Si un pays est en déficit courant, il doit attirer des capitaux (compte financier positif).
S'il rejette les capitaux, sa monnaie se déprécie.

7. Taux de change et compétitivité
La compétitivité dépend de :
🔸 la compétitivité-prix
Coûts de production, taux de change, inflation.
🔸 la compétitivité hors-prix
Qualité, innovation, services associés, image de marque.
Un taux de change trop fort peut pénaliser les exportateurs, mais améliorer le pouvoir d’achat des importations.

8. Crises de change et vulnérabilité externe
Une crise de change survient lorsque :
· les investisseurs retirent leurs capitaux,
· la banque centrale perd ses réserves,
· la monnaie s’effondre rapidement.
Conséquences :
· inflation importée,
· hausse des taux d’intérêt,
· récession économique.
Les économies ouvertes doivent donc surveiller :
· leur balance des paiements,
· leur inflation,
· la confiance des investisseurs.
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